
                                                                                                                                                                         ฝายวิจัยและพัฒนา 
                                                  สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  

 

 
The information and opinions in this report are those of Thai Bond Dealing Centre research activity. Thai BDC does not make any representation or warranty, express or  implied, as to the fairness, accuracy, or completeness.  While all  
reasonable care has no  representation  as to its accuracy or completeness and  it  should not be relied  upon as such. Thai BDC  accepts  no   liability whatsoever for any  loss arising from use of this report   or its contents.  This report is 
being  supplied  solely  for  informational purposes  and  may not be  reproduced, distributed or published by recipient for any purpose    

หนา 1/2 
  

 

Interest Rate Swap (IRS) 

 
 
 
 

โดย สายชล ลิสวัสดิ์ 
 
 Interest rate swap เปนการทําสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยระหวางคูสัญญาสองฝาย ที่มีมุมมองในเรื่องของทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยแตกตางกัน โดยที่ฝายหนึ่งซึ่งไดรับผลตอบแทนจากการถือครองหลักทรัพยในรูปของอัตราดอกเบี้ยคงที่ มองวาอัตรา
ดอกเบี้ยนาจะปรับตัวสูงขึ้นในอนาคต ในขณะที่อีกฝายที่หนึ่งไดรับผลตอบแทนจากหลักทรัพยในรูปของอัตราดอกเบี้ยลอยตัว คาดวา
อัตราดอกเบี้ยในอนาคตนาจะต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยในปจจุบัน ทั้งสองฝายมีความตองการที่จะปองกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ยที่จะเกิดขึ้นในอนาคต จึงไดทําสัญญา Interest rate swap ระหวางกันขึ้น โดยที่ฝายหนึ่งตกลงที่จะจายดอกเบี้ยใน
อัตราดอกเบี้ยคงที่ (Fixed interest rate) ที่คํานวณจากเงินตนตามที่กําหนดในสัญญา (Nominal principal amount) และรับดอกเบี้ยที่
คํานวณจากอัตราดอกเบี้ยลอยตัว (Floating interest rate) จากเงินตนใหกับคูสัญญา ในขณะที่อีกฝายหนึ่งตกลงจะจายอัตราดอกเบี้ย
ลอยตัว และรับอัตราดอกเบี้ยคงที่จากคูสัญญาอีกฝายหนึ่ง 
 

เนื่องจากตลาด  SWAP เปนตลาดแบบ OTC ดังนั้นเงื่อนไขของสัญญา ไมวาจะเปนเงินตนตามที่กําหนดในสัญญา อัตรา
ดอกเบี้ย งวดในการจายดอกเบี้ย หรืออายุของสัญญา ไมมีรูปแบบที่เปนมาตรฐาน แตขึ้นอยูกับความพึงพอใจที่คูสัญญาตกลงกันเอง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
บริษัท A 

 
บริษัท B 

ออกหุนกูชนิดดอกเบี้ยคงที่  
และขายใหกับบริษัท A 

ดอกเบี้ยคงที่ 5% ตอป 

 
ธนาคาร XYZ 

ดอกเบี้ยคงที่ 5% ตอป 

ดอกเบี้ยลอยตัว (Ex. THBFIX + Spread) 

 
บริษัท C 

ออกหุนกูชนิดดอกเบี้ยลอยตัว  
และขายใหกับบริษัท A 

ดอกเบี้ยลอยตัว 
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การกําหนดอัตราดอกเบี้ยคงที่ และอัตราดอกเบี้ยลอยตัวในสัญญานั้นจะตกลงกันตามเงื่อนไขที่คูสัญญาเห็นชอบตรงกัน ซึ่ง
ทั่วไปแลวอัตราดอกเบี้ยคงที่ และอัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่คูสัญญากําหนดใหแตละฝายไดรับ หรือตองชําระ ณ วันที่ตกลงทําสัญญา
มักจะมีอัตราที่ใกลเคียงกัน โดยที่อัตราดอกเบี้ยลอยตัว กําหนดจากอัตราอางอิง อาทิเชน LIBOR BIBOR หรือ THBFX และในบางกรณี
คูสัญญาอาจกําหนดใหมีการบวกสวนตาง (Spread) เพิ่มในอัตราดอกเบี้ยลอยตัวดวยเชนกัน    

 

ถึงแมวาการทําสัญญา Interest rate swap สวนใหญจะใช LIBOR หรือ SIBOR เปนอัตราอางอิง แตสําหรับการทําสัญญา 
THB Interest rate swap นั้นนิยมใช THBFX เปนอัตราอางอิง โดยอัตราดอกเบี้ยในแตละงวดของการจาย จะใชวิธีการเดียวกับการหา
อัตราดอกเบี้ยลอยตัวของตราสารหนี้ประเภทจายดอกเบี้ยลอยตัว ซึ่งจะตองมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวใหม (Interest reset) ณ 
สองวันทําการกอนหนาการจายดอกเบี้ยงวดที่จะถึง เพื่อใชเปนอัตราในการคํานวณหาดอกเบี้ยจายในงวดถัดไป สวนความถี่ในการ 
Reset อัตราดอกเบี้ยอางอิงมักจะกําหนดใหทํากันทุก ๆ 3 เดือน หรือ 6 เดือน หรือแลวแตคูสัญญาจะกําหนด 
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